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                      Informationen 

zur Qualität der Ausführung für den Berichtszeitraum 
          

01.01.2019 bis 31.12.2019 
 

Ausgehend vom Handelsvolumen aller Kundenaufträge im Vorjahr verpflichtet uns die Richtlinie 
2014/65/EU zur jährlichen Veröffentlichung der fünf wichtigsten Handelsplätze sowie zur erreichten 
Ausführungsqualität für jede Kategorie von Finanzinstrumenten. 
Die Bank für Sozialwirtschaft AG stellt nach den derzeit bekannten Kriterien diese Informationen dar. 
Kunden der Bank für Sozialwirtschaft AG sind grundsätzlich institutionelle Anleger. 
Die Depotverträge sowie die Vereinbarung über die Kosten für die Ausführung von Wertpapier-
geschäften, das Depotgeschäft und weitere erbrachte Dienstleistungen werden zwischen den Kunden 
und der Bank für Sozialwirtschaft AG geschlossen. 
 
Unsere Best Execution Policy erläutert, nach welchen Ausführungsgrundsätzen wir Transaktionen 
durchführen, um „Best Execution“ zu gewährleisten. Diese Best Execution wird unseren Kunden vor 
Geschäftsaufnahme und nachfolgend bei wesentlichen Änderungen zur Verfügung gestellt. 
Die Grundsätze zur bestmöglichen Ausführung gelten abhängig von den Wertpapiergattungen für eine 
unterstellte typische Wertpapierauftragsgröße. 
 

 
 

Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Hinterlegungsscheine 
 

• Der Primärhandel erfolgt über Xetra.  

Ausweichbörsen sind Frankfurt, Stuttgart und München 

 
 
Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer 
Eigentümerschaften in Bezug auf die relevanten Ausführungsplätze 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier.  
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

Etwaige Verbindungen bzw. Eigentümerschaften zu diesen Ausführungsplätzen sind nicht existent. 

 
 

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausführungsplätzen getroffenen 
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier. https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

 

 
Erläuterung der Faktoren, die zu einer Veränderung der relevanten Ausführungsplätze 
geführt haben 
 

 Die BFS AG ist bei der Auftragsausführung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw. 
Börsenplätze gebunden. Aus diesem Grund wurde für 2019 detailliert analysiert, welcher 
Ausführungsplatz für diese Art von Finanzinstrument für unsere Kunden die bestmögliche Ausführung 
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausführungsplätze festgelegt. 
 



  2 
Stand: 30. März 2020 

Bank für Sozialwirtschaft AG 

Konrad-Adenauer-Ufer 85 

50668 Köln 

bfs@sozialbank.de  

www.sozialbank.de 

Vorstand 

Prof. Dr. Harald Schmitz (Vorsitzender) 

Thomas Kahleis | Oliver Luckner 

Aufsichtsratsvorsitzender 

Dr. Matthias Berger 

Handelsregister 

Köln HRB 29259 | Berlin HRB 64059 

Steuer-Nr. 215/5924/0732 

Umsatzsteuer-Identifikationsnr. 

DE 136643199 

 

 

 
 
 
 

Erläuterung, inwiefern sich die Auftragsausführung je nach Kundeneinstufung 
unterscheidet. 
 

 Die Ausführungsgrundsätze der BFS AG richten sich gleichermaßen an Privatkunden wie an 
professionelle Kunden. 
 

 
Erläuterung, ob bei der Ausführung von Aufträgen von Privatkunden anderen Kriterien als 
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewährt wurden. 
 

 Für die Auswahl des konkreten Ausführungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig 
den – unter Berücksichtigung aller mit dem Ausführungsgeschäft verbundenen Kosten – bestmöglichen 
Preis erzielen möchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im 
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht 
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium für die Festlegung des Ausführungsplatzes 
zusätzlich berücksichtigt, dass eine vollständige Ausführung wahrscheinlich und zeitnah möglich ist; 
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maßgeblich. 

 
 

Bewertungsfaktoren Gewichtung 

Hauptfaktoren  

Preis  sehr hoch  

Kosten  sehr hoch  

Nebenfaktoren  

Ausführungsgeschwindigkeit  hoch  

Ausführungswahrscheinlichkeit  hoch  

Clearingsysteme  hoch  

Notfallsicherung  hoch  

Weitere qualitative Faktoren  hoch  

 
 
 
Erläuterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausführungsqualität genutzt 
werden. 
 

 Zur Ermittlung der bestmöglichen Ausführungsqualität werden Auftrags- und Marktdaten unter 
Berücksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert und entsprechend ihrer 
Gewichtung bewertet. Dieses Verfahren führt im Regelfall zu einer eindeutigen Zuordnung eines 
Ausführungsplatzes mit der besten Ausführungsqualität je Finanzinstrumentenklasse. Im Rahmen  
der Auftragserfassung und Auftragsweiterleitung wird der für den Primärhandel analysierte Aus-
führungsplatz berücksichtigt, sofern das Finanzinstrument dort notiert ist und dieser zu diesem Zeitpunkt 
geöffnet ist. Ist der Ausführungsplatz nicht verfügbar bzw. ist das Finanzinstrument dort  
nicht notiert,  so werden die analysierten und im Vorfeld festgelegten Ausweichbörsen herangezogen.  
Die Ausführung erfolgt an der Ausweichbörse, die zu dem Zeitpunkt geöffnet ist und welche die 
vorgegebenen Bewertungsfaktoren von der Gewichtung her bestmöglich erfüllt. 

 Zur jährlichen Ermittlung der Ausführungsqualität gehört ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden 
bezüglich der Auftragsausführung der Bank. 

 
 

Erläuterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BFS AG 
genutzt wurden. 
 

 Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.  
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Schuldtitel 
 

 Die Ausführung von Schuldtiteln erfolgt primär im OTC-Handel. 
 In seltenen Fällen erfolgt ein Handel über die analysierte Ausweichbörse München. 

 
Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer 
Eigentümerschaften in Bezug auf die relevanten Ausführungsplätze 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier.  
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

Etwaige Verbindungen bzw. Eigentümerschaften zu diesen Ausführungsplätzen sind nicht existent. 

 
Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausführungsplätzen getroffenen 
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier. https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

 
Erläuterung der Faktoren, die zu einer Veränderung der relevanten Ausführungsplätze 
geführt haben. 

 
 Die BFS AG ist bei der Auftragsausführung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw. 

Börsenplätze gebunden. Aus diesem Grund wurde für 2019 detailliert analysiert, welcher 
Ausführungsplatz für diese Art von Finanzinstrument für unsere Kunden die bestmögliche Ausführung 
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausführungsplätze festgelegt. 
 
 

Erläuterung, inwiefern sich die Auftragsausführung je nach Kundeneinstufung 
unterscheidet. 
 

 Die Ausführungsgrundsätze der BFS AG richten sich gleichermaßen an Privatkunden wie an 
professionelle Kunden. 
 

Erläuterung, ob bei der Ausführung von Aufträgen von Privatkunden anderen Kriterien als 
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewährt wurden. 
 

 Für die Auswahl des konkreten Ausführungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig 
den – unter Berücksichtigung aller mit dem Ausführungsgeschäft verbundenen Kosten – bestmöglichen 
Preis erzielen möchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im 
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht 
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium für die Festlegung des Ausführungsplatzes 
zusätzlich berücksichtigt, dass eine vollständige Ausführung wahrscheinlich und zeitnah möglich ist; 
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maßgeblich. 

 
 

Bewertungsfaktoren Gewichtung 

Hauptfaktoren  

Preis  sehr hoch  

Kosten  sehr hoch  

Nebenfaktoren  

Ausführungsgeschwindigkeit  hoch  

Ausführungswahrscheinlichkeit  hoch  

Clearingsysteme  hoch  

Notfallsicherung  hoch  

Weitere qualitative Faktoren  hoch  
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Erläuterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausführungsqualität genutzt 
werden. 
 

 Zur Ermittlung der bestmöglichen Ausführungsqualität werden Auftrags- und Marktdaten unter 
Berücksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert und entsprechend ihrer 
Gewichtung bewertet. Dieses Verfahren führt im Regelfall zu einer eindeutigen Zuordnung eines 
Ausführungsplatzes mit der besten Ausführungsqualität je Finanzinstrumentenklasse.  Die BFS AG führt 
Kundenaufträge zum Kauf-bzw. Verkauf von Schuldtiteln überwiegend außerbörslich im OTC Handel 
aus, da große Volumina, die unsere Kunden vermehrt wünschen, an den Börsen nicht verfügbar sind 
bzw. dort zu schlechteren Kursen offeriert werden. 
Die besten Offerten wurden -gemäß unserer Analyse- an der Börse München gestellt, so dass diese  
als Ausweichbörse ermittelt wurde. Für den Fall, dass einen vom Kunden gewünschter Titel nicht im 
OTC Handel angeboten wird, erfolgt die Ausführung über die Ausweichbörse München. 

 
 Zur jährlichen Ermittlung der Ausführungsqualität gehört ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden 

bezüglich der Auftragsausführung der Bank. 
 
 

Erläuterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BFS AG 
genutzt wurden. 
 

 Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.  

 
 

Zertifikate 

 
 Der Primärhandel erfolgt über Börse Frankfurt 
 Ausweichbörsen ist München 

 
 
Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer 
Eigentümerschaften in Bezug auf die relevanten Ausführungsplätze 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier.  
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

Etwaige Verbindungen bzw. Eigentümerschaften zu diesen Ausführungsplätzen sind nicht existent. 

 
 

Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausführungsplätzen getroffenen 
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier. https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

 

 
Erläuterung der Faktoren, die zu einer Veränderung der relevanten Ausführungsplätze 
geführt haben 
 

 Die BFS AG ist bei der Auftragsausführung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw. 
Börsenplätze gebunden. Aus diesem Grund wurde für 2019 detailliert analysiert, welcher 
Ausführungsplatz für diese Art von Finanzinstrument für unsere Kunden die bestmögliche Ausführung 
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausführungsplätze festgelegt. 
 



  5 
Stand: 30. März 2020 

Bank für Sozialwirtschaft AG 

Konrad-Adenauer-Ufer 85 

50668 Köln 

bfs@sozialbank.de  

www.sozialbank.de 

Vorstand 

Prof. Dr. Harald Schmitz (Vorsitzender) 

Thomas Kahleis | Oliver Luckner 

Aufsichtsratsvorsitzender 

Dr. Matthias Berger 

Handelsregister 

Köln HRB 29259 | Berlin HRB 64059 

Steuer-Nr. 215/5924/0732 

Umsatzsteuer-Identifikationsnr. 

DE 136643199 

 

 

 
 
 
 

Erläuterung, inwiefern sich die Auftragsausführung je nach Kundeneinstufung 
unterscheidet. 
 

 Die Ausführungsgrundsätze der BFS AG richten sich gleichermaßen an Privatkunden wie an 
professionelle Kunden. 

 
 
Erläuterung, ob bei der Ausführung von Aufträgen von Privatkunden anderen Kriterien als 
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewährt wurden. 
 

 Für die Auswahl des konkreten Ausführungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig 
den – unter Berücksichtigung aller mit dem Ausführungsgeschäft verbundenen Kosten – bestmöglichen 
Preis erzielen möchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im 
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht 
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium für die Festlegung des Ausführungsplatzes 
zusätzlich berücksichtigt, dass eine vollständige Ausführung wahrscheinlich und zeitnah möglich ist; 
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maßgeblich. 

 
 

Bewertungsfaktoren Gewichtung 

Hauptfaktoren  

Preis  sehr hoch  

Kosten  sehr hoch  

Nebenfaktoren  

Ausführungsgeschwindigkeit  hoch  

Ausführungswahrscheinlichkeit  hoch  

Clearingsysteme  hoch  

Notfallsicherung  hoch  

Weitere qualitative Faktoren  hoch  
 
 

Erläuterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausführungsqualität genutzt 
werden. 

 
 Der überwiegende Teil der von der BFS AG angebotenen Zertifikate sind Neuemissionen, die für unsere 

Kunden -während der Zeichnungsfrist- direkt beim Emittenten erworben werden. Die Veräußerung 
erfolgt in der Regel ebenfalls außerbörslich. Für den seltenen Fall, dass ein Zertifikat über die Börse 
erworben bzw. veräußert werden soll, wurden zur Ermittlung der bestmöglichen Ausführungsqualität die 
Auftrags- und Marktdaten, unter Berücksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert 
und, entsprechend ihrer Gewichtung, bewertet. Dieses Verfahren führt im Regelfall zu einer eindeutigen 
Zuordnung eines Ausführungsplatzes mit der besten Ausführungsqualität je Finanzinstrumentenklasse.   
 
Die BFS AG führt Kundenaufträge zum Kauf- bzw. Verkauf von Zertifikaten überwiegend außerbörslich 
im OTC Handel aus, da große Volumina, die unsere Kunden vermehrt wünschen, an den Börsen nicht 
verfügbar sind bzw. dort zu schlechteren Kursen offeriert werden. 
Die besten Offerten wurden gemäß dieser Analyse an der Börse München gestellt, so dass diese  
als Ausweichbörse ermittelt wurde. Für den Fall, dass einen vom Kunden gewünschter Titel nicht im 
OTC Handel angeboten wird, erfolgt die Ausführung über die Ausweichbörse München. 

 
 Zur jährlichen Ermittlung der Ausführungsqualität gehört ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden 

bezüglich der Auftragsausführung der Bank. 
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Erläuterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BFS AG 
genutzt wurden. 
 

 Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.  
 
 
 

Börsengehandelte Fonds  
 

• Der Primärhandel erfolgt über Xetra.  

Ausweichbörsen sind Frankfurt, Stuttgart und München 

 
 
Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer 
Eigentümerschaften in Bezug auf die relevanten Ausführungsplätze 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier.  
https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

Etwaige Verbindungen bzw. Eigentümerschaften zu diesen Ausführungsplätzen sind nicht existent. 

 
 

Beschreibung aller besonderen, mit den relevanten Ausführungsplätzen getroffenen 
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten 
 

 Unsere Grundsätze für den Umgang mit möglichen Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte 
unserer Kundeninformation-Wertpapier. https://www.sozialbank.de/kontakt-service/hilfe-tools-formulare/download-center.html 

 

 
Erläuterung der Faktoren, die zu einer Veränderung der relevanten Ausführungsplätze 
geführt haben 
 

 Die BFS AG ist bei der Auftragsausführung vertraglich nicht an bestimmte Kontrahenten bzw. 
Börsenplätze gebunden. Aus diesem Grund wurde für 2019 detailliert analysiert, welcher 
Ausführungsplatz für diese Art von Finanzinstrument für unsere Kunden die bestmögliche Ausführung 
bietet. Auf Basis dieser Analyse wurden die oben genannten Ausführungsplätze festgelegt. 
 
 

Erläuterung, inwiefern sich die Auftragsausführung je nach Kundeneinstufung 
unterscheidet. 
 

 Die Ausführungsgrundsätze der BFS AG richten sich gleichermaßen an Privatkunden wie an 
professionelle Kunden. 
 

 
Erläuterung, ob bei der Ausführung von Aufträgen von Privatkunden anderen Kriterien als 
dem Kurs und den Kosten Vorrang gewährt wurden. 
 

 Für die Auswahl des konkreten Ausführungsplatzes unterstellt die BFS AG, dass der Kunde vorrangig 
den – unter Berücksichtigung aller mit dem Ausführungsgeschäft verbundenen Kosten – bestmöglichen 
Preis erzielen möchte. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im 
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht 
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium für die Festlegung des Ausführungsplatzes 
zusätzlich berücksichtigt, dass eine vollständige Ausführung wahrscheinlich und zeitnah möglich ist; 
hierbei sind die entstehenden Gesamtkosten maßgeblich. 
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Bewertungsfaktoren Gewichtung 

Hauptfaktoren  

Preis  sehr hoch  

Kosten  sehr hoch  

Nebenfaktoren  

Ausführungsgeschwindigkeit  hoch  

Ausführungswahrscheinlichkeit  hoch  

Clearingsysteme  hoch  

Notfallsicherung  hoch  

Weitere qualitative Faktoren  hoch  

 
 
 
Erläuterung, welche Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der Ausführungsqualität genutzt 
werden. 
 

 Zur Ermittlung der bestmöglichen Ausführungsqualität werden Auftrags- und Marktdaten unter 
Berücksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert und entsprechend ihrer 
Gewichtung bewertet. Dieses Verfahren führt im Regelfall zu einer eindeutigen Zuordnung eines 
Ausführungsplatzes mit der besten Ausführungsqualität je Finanzinstrumentenklasse. Im Rahmen  
der Auftragserfassung und Auftragsweiterleitung wird der für den Primärhandel analysierte Aus-
führungsplatz berücksichtigt, sofern das Finanzinstrument dort notiert ist und dieser zu diesem Zeitpunkt 
geöffnet ist. Ist der Ausführungsplatz nicht verfügbar bzw. ist das Finanzinstrument dort  
nicht notiert,  so werden die analysierten und im Vorfeld festgelegten Ausweichbörsen herangezogen.  
Die Ausführung erfolgt an der Ausweichbörse, die zu dem Zeitpunkt geöffnet ist und welche die 
vorgegebenen Bewertungsfaktoren von der Gewichtung her bestmöglich erfüllt. 

 Zur jährlichen Ermittlung der Ausführungsqualität gehört ebenfalls die Analyse von Kundenbeschwerden 
bezüglich der Auftragsausführung der Bank. 

 
 

Erläuterung, wie Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker von der BFS AG 
genutzt wurden. 
 

 Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.  

 
 
 

Zinsderivate 
 

 Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 
 
 

Kreditderivate 
 

 Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 
 

Währungsderivate 

 Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 
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Strukturierte Finanzprodukte 
 

 Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 

 
 

Aktienderivate 
 

• Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 

 
 

Verbriefte Derivate 
 

 Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 
 
 

Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten 
 

• Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 
 
 

Differenzgeschäfte 
 

       Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze.  
 

 

Emissionszertifikate 
 

 Für die BFS AG nicht relevant im Sinne der Ausführungsgrundsätze. 
 
 

Sonstige Instrumente 
 

 Für Zeichnungen von Inhaberschuldverschreibungen im Rahmen von Neuemissionen wird jeweils ein  
fester Preis angeboten. Die Kauf- und Verkaufaufträge für Festpreisgeschäfte werden zu den von 
Maklern/Emittenten bereitgestellten, marktgerechten Preisen ausgeführt. 

 
 

 

Weitere Informationen über die Ausführung: 

 
Alle Kundenaufträge wurden unverzüglich ausgeführt oder an Dritte zum Zwecke der Ausführung 
weitergeleitet. Ausgeführte Kundenaufträge werden umgehend und korrekt registriert und zugewiesen.  
Vergleichbare Kundenaufträge werden der Reihenfolge ihres Eingangs nach unverzüglich ausgeführt 
oder an Dritte zum Zwecke der Ausführung weitergeleitet, es sei denn, die Art des Auftrags oder die 
vorherrschenden Marktbedingungen stehen dem entgegen.  
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Unverzüglich nach Ausführung des Auftrags wurde dem Kunden auf einem dauerhaften Datenträger 
die wesentlichen Informationen über die Auftragsausführung übermittelt.  
Kundenaufträge können regelmäßig über verschiedene Ausführungswege und an verschiedenen 
Ausführungsplätzen ausgeführt werden, zum Beispiel an Börsen, über multilaterale und organisierte 
Handelssysteme, systematische Internalisierer, im Inland oder Ausland, im Präsenzhandel oder im 
elektronischen Handel.  
 
Die Auftragsausführung erfolgte im Jahr 2019 bei der BFS AG gemäß den oben genannten Vorgaben. 
Alternativ konnte der Kunde der BFS AG eine Weisung erteilen, wie und an welchem konkreten 
Ausführungsplatz sein Auftrag ausgeführt werden sollte. Die Bank hat dann den Auftrag gemäß dieser 
Weisung ausgeführt. Sollte jedoch erkennbar gewesen sein, dass der Kunde bei einer bestimmten Art 
der Auftragsausführung bzw. durch eine derartige Weisung wahrscheinlich daran gehindert würde, 
das bestmögliche Ergebnis zu erzielen, hat die BFS AG einen anderen Ausführungsplatz empfohlen.  
 
Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds zum Ausgabepreis sowie deren Rückgabe zum 
Rücknahmepreis unterlagen nicht den gesetzlichen Regelungen zur Best Execution. 
Wertpapiergeschäfte zum Erwerb von Anteilen in Investmentfonds hat die Bank grundsätzlich als 
Festpreisgeschäft abgeschlossen. 
  
In seltenen Fällen konnte bei der Auftragsausführung eine Teilausführung erforderlich sein, 
beispielsweise dann, wenn Auftragsvolumen oder die Marktsituation es nicht zuließen, einen Auftrag 
an einem einzigen Handelsplatz zu platzieren.  
 
Für Wertpapierzeichnungen im Rahmen von Neuemissionen wurde jeweils ein fester Preis angeboten. 
Die Kauf- und Verkaufaufträge für Festpreisgeschäfte wurden zu den von Maklern/Emittenten 
bereitgestellten, marktgerechten Preisen ausgeführt.  
 
In Bezug auf alle von uns zur Ausführung der Finanzinstrumente beauftragen Ausführungsplätze 
bestanden im Berichtszeitraum weder eine gemeinsame Eigentümerschaften noch 
Interessenkonflikte. Besondere Vereinbarungen mit Handelsplätzen oder Brokern zu geleisteten oder 
erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschlägen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetären 
Leistungen bestanden nicht. 
 

 

 

 

 

 


