
 Fondsfakten 

Manager: Michael Fraikin, Frankfurt
Fondsmanager seit Mai 2006

Manager: Robert Neilson, Frankfurt
Fondsmanager seit April 2010

Auflegungsdatum:  Juni 2000
Ursprüngliches Auflegungsdatum: Juni 2000
Rechtlicher Status: dt. Wertpapier-

Sondervermögen
Währung der Anteilsklasse: EUR
Ertragsverwendung: Ausschüttend
Rücknahmepreis: EUR 45,45
Höchstpreis der letzten
12 Monate: EUR 46,72 (14.10.09)
Tiefstpreis der letzten
12 Monate: EUR 44,55 (07.05.10)
Fondsvolumen: EUR 37,83 Mio.
Mindestanlage (Deutschland): EUR 1.500
Mindestanlage (Österreich): EUR 1.500
Ausgabeaufschlag:  3,00%
Verwaltungsgebühr p.a.:  0,95%
TER:  1,16%
Handel: Täglich
Abwicklung: Handelstag + 2 Tage
Vergleichsgruppe: Mstar Gemischte Fonds 

Euroland (def)
Bloomberg-Code: BFSMIX GR
ISIN-Code: DE0005318893
WKN: 531889
Morningstar Rating™: ★    ★    ★    

Index: 75% JPM EMU, 20% EuroStoxx, 5% 
JPM Kasse

 Anlageziele (Auszug) 

Langfristiger und stetiger Ertrag durch den
überwiegenden Erwerb verzinslicher
Wertpapiere. Weitere Informationen zu den 
Anlagezielen sind dem aktuellen 
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

BFS - INVESCO EuroMIX
STAND: 31. MAI 2010
-Aussch. ANTEILE

Quartals-Fondskommentar

Die Aktienmärkte innerhalb der Eurozone schlossen das erste Quartal in 2010 nahezu
unverändert ab. Im Januar setzte sich der positive Trend an den Aktienmärkten zunächst
fort, doch dann folgte eine Schwächephase, da befürchtet wurde, dass das Auslaufen
staatlicher Konjunkturprogramme den Aufschwung bremsen könnte. Während viele
Aktienmärkte im Februar bereits wieder Gewinne verzeichneten, litt Europa noch unter den
Nachrichten über Griechenlands angespannte Haushaltslage. Im März ließen positive
Unternehmensdaten die Kurse dann allerdings wieder auf das Ausgangsniveau zu 
Jahresbeginn steigen. Auch an den Rentenmärkten setzte sich die anhaltende Nachfrage
sowohl nach Staatsanleihen aber auch risikoreicheren Anleihen fort und sorgte im ersten 
Quartal für eine positive Entwicklung. Allerdings werden von Seiten der Investoren
deutliche Unterschiede bei der Emittentenauswahl vorgenommen. In Europa machen vor 
allem die hochverschuldeten Peripherieländer Portugal, Irland, Italien, Griechenland und
Spanien, die sogenannten PIIGS, manchen Anlegern Sorgen. Man beobachtet genau, ob sie 
den Defizitabbau ernsthaft angehen. Wird es gelingen, die Haushaltsdefizite abzubauen 
und den Anstieg der Staatschulden zu begrenzen? Das Beispiel Irland zeigt, dass mit 
drastischen und entschlossenen Ausgabenkürzungen das Vertrauen der Marktteilnehmer
zurück gewonnen werden kann. Derartige Schritte sind im Fall von Griechenland derzeit
noch nicht erkennbar und es gibt erhebliche Zweifel an der Umsetzung des angekündigten
Konsolidierungsplans, der Glaubwürdigkeit der griechischen Statistik und der Fähigkeit, die
fälligen Anleihen und das laufende Defizit zu refinanzieren. Insgesamt dürften
Unternehmensanleihen aber auch Staatsanleihen von der hohen Liquidität und den steilen
Zinsstrukturkurven profitieren, zumal die Notenbanken vermutlich vorerst an den historisch 
niedrigen Leitzinsen festhalten werden. Dennoch rechnen wir mit einer volatilen 
Entwicklung und einer stärkeren Differenzierung zwischen den einzelnen Ländern.

 Wertentwicklung* 
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Indexierte Wertentwicklung

BFS - INVESCO EuroMIX Mstar Gemischte Fonds Euroland (def)

Kumulierte Wertentwicklung* (in %)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit
Auflegung

Fonds 3,50 0,18 11,12 26,80
Vergleichsgruppe 7,09 2,49 10,30 -

Jährliche Wertentwicklung* (in %)

2009 2008 2007 2006 2005
Fonds 0,55 0,91 1,46 2,85 9,15
Vergleichsgruppe 8,32 -6,31 1,62 2,50 6,22

Standardisierte rollierende 12-Monats-Wertentwicklung** (in %)

31.03.05
31.03.06

31.03.06
31.03.07

31.03.07
31.03.08

31.03.08
31.03.09

31.03.09
31.03.10

Fonds 7,53 3,53 -0,61 -1,01 5,19

**Die rollierende Wertentwicklung auf 12-Monatsbasis wird vierteljährlich aktualisiert.

Fondsranking* Mstar IM GIF Sektor: Gem. Fds. EUR (def)

 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Quartil 4 3 2
Rang 42/51 23/37 15/30

Wichtige Hinweise

*Quelle: Invesco, Wertentwicklung berechnet nach BVI Methode, wenn nicht anders 
angegeben. Wertentwicklung in Fondswährung, inkl. Wiederanlage der Erträge. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie für Zukünftige Erträge und die
Wertentwicklung kann durch Devisenkursänderungen negativ beeinflusst werden. Der Wert
von Anteilen und deren Ertrag können sowohl steigen als auch fallen und es ist möglich,
dass der Anleger den ursprünglich angelegten Betrag nicht zurückerhält. 



 Wichtige Hinweise 

Im Fondsverkaufsprospekt sind die 
prozentualen Gesamtkosten (TER), sonstige
Gebühren, Kosten und Steuern, die innerhalb
des Fonds anfallen, angegeben. Es besteht 
die Möglichkeit, dass für Investoren weitere
Kosten und Steuern entstehen, die nicht über
die Fondsgesellschaft in Rechnung gestellt 
werden. Dieses Dokument dient lediglich der 
Information und stellt keinen Anlagerat oder 
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von 
Anteilen dar. Die hier dargestellten 
Meinungen sind die der Autoren oder, wenn 
nicht anders angegeben, die von Invesco, die
ständigen Änderungen unterworfen sind.
Obwohl große Sorgfalt darauf verwendet
wurde sicherzustellen, dass die in diesem 
Dokument enthaltenen Informationen korrekt 
sind, kann keine Verantwortung für Fehler
oder Auslassungen irgendwelcher Art noch für
alle Arten von Handlungen, die auf diesen 
basieren, übernommen werden. Die
Informationen stellen keinen spezifischen 
Anlagerat dar und damit auch keine 
Empfehlung zu Anlage-, Finanz-, Rechts-, 
Rechnungslegungs- oder Steuerfragen oder 
zur Eignung des/der Fonds für die
individuellen Anlagebedürfnisse von
Investoren. Investoren sind angehalten, ihren 
Finanzberater oder ihre Bank vor einer 
Investition zu konsultieren. Dieses Dokument 
sollte stets im Zusammenhang mit dem
vollständigen und vereinfachten Verkaufs-
prospekt des Fonds gelesen werden, welche 
spezifische Risikohinweise und weitere 
Informationen enthalten. Zeichnungen von 
Anteilen werden nur auf Basis des aktuellen 
Verkaufsprospektes des Fonds angenommen. 
Alle Hinweise auf Rankings, Ratings oder 
Preise bieten keine Garantie für künftige
Performance und lassen sich nicht fortschrei- 
ben. Die veröffentlichten Performancedaten
beinhalten keine für die Ausgabe oder Rück-
nahme der Anteile anfallenden Kosten. 
Herausgeber dieser Information in 
Deutschland ist Invesco Asset Management 
Deutschland GmbH, beaufsichtigt durch die 
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungs-
aufsicht. Herausgeber dieser Information in
Österreich ist Invesco Asset Management
Österreich GmbH. Dieses Dokument ist nicht
Bestandteil eines Verkaufsprospektes. 
Verkaufsprospekte, vereinfachte Prospekte, 
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos 
erhältlich bei Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322
Frankfurt. 

© Copyright 2010 Morningstar, Inc. Alle
Rechte vorbehalten. Dieser Bericht dient nur 
zu Informationszwecken. Weder Morningstar 
noch andere Quellen garantieren die
Richtigkeit oder Vollständigkeit dieses
Berichts oder übernehmen eine
Verantwortung für alle Arten von Handlungen,
die auf diesem basieren. Daten zur 
Portfoliostruktur werden von Morningstar auf 
Basis des von Invesco zur Verfügung
gestellten Gesamtportfolios errechnet. 
Morningstar Licensed Tools and Content 
powered by Interactive Data Managed
Solutions. 

BFS - INVESCO EuroMIX
STAND: 31. MAI 2010
-Aussch. ANTEILE

 Portfoliostruktur (in %) 

 Fonds
Aktien Euro 21,4
Aktien Derivate Euro 2,3
Renten Euro 73,8
Renten Derivate Euro -13,8
Kasse 16,3
Quelle: Invesco (Stand: 31.05.10)

 Top 5 Aktien (in %) 

Fonds
TOTAL 1,8
SANOFI-AVENTIS 1,5
BANCO SANTANDER 1,1
TELEFONICA 1,1
ENI 1,0
Quelle: Invesco (Stand: 31.05.10)

 Top 5 Renten (in %) 

Fonds
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC) 2.5% 10/10/2014 EUR0.01 9,7
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC) 3.5% BDS 04/07/2019 EUR0.01 8,9
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC) 4% BDS 13/04/12 EUR0.01 4,5
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC) 4.75% BDS 04/07/2040 EUR 3,8
ITALY (REPUBLIC OF) 4.25% BTP 01/02/19 EUR1000 3,7
Quelle: Invesco (Stand: 31.05.10)

Weitere Informationen

Die von Invesco geäusserten Einschätzungen und Prognosen können sich jederzeit und
ohne Ankündigung ändern. Der Anteilwert kann schwanken. Der Anleger erhält das
angelegte Geld möglicherweise nicht vollständig zurück. Die Gesellschaft darf für den Fonds
Derivatgeschäfte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzerträgen tätigen. Durch den Einsatz von Derivaten darf das
Marktrisikopotential des Fonds verdoppelt werden. Unter dem Marktrisiko versteht man das 
Risiko, das sich aus der ungünstigen Entwicklung von Marktpreisen für den Fonds ergibt.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhöhen. Eine
weitergehende Risikobeschreibung finden Sie im ausführlichen Verkaufsprospekt.

Vertrieb
Bank für Sozialwirtschaft AG
Wörthstr. 15-17, D-50668 Köln
Tel. +49 (0)221 97 356 139

Invesco Asset Management
Deutschland GmbH
An der Welle 5, D-60322 Frankfurt am Main
Tel. +49 (0)69 29 807 800

 


